Universidad Pablo de Olavide (Esparia)

Revista de Métodos Cuantitativos para la Economia y la Empresa

ndmero 41,2026

ISSN: 1886-516X

DOI: 10.46661/rev.metodoscuant.econ.empresa.lli58

Seccion: Articulos

Recibido: 24-10-2024 —
Aceptado: 18-08-2025

Publicado en linea: 09-04-2026 Revista de Métodos

Publicacién namero: 01-06-2026 Cuantitativos para la
Paginas: 1-16 Economia y la Empresa

Incidencia del trabajo informal en la deuda publica
argentina: Un andlisis mediante modelos de ecuaciones
estructurales

The Impact of Informal Labour on Argentina’s Public Debt:
A Structural Equation Modelling Analysis

Maria Lucia Vinciguerra

Facultad de Ciencias Econémicas-UNC (Argentina)
https://orcid.org/0009-0006-8502-9938
vinciguerraluci@gmail.com

Norma Patricia Caro

Facultad de Ciencias Econémicas-UNC (Argentina)
https://orcid.org/0000-0002-6271-870X
pGCGrO@UnC.edU.Gr

RESUMEN

Este estudio analiza el impacto del trabajo informal en la deuda publica de
Argentina entre 2008 y 2019. La informalidad laboral sigue siendo una de las
principales problematicas del mercado laboral argentino, afectando el crecimiento
econdmico, la recaudacion fiscal y, por ende, la deuda publica. Utilizando un modelo
de ecuaciones estructurales (SEM), se examinan las relaciones directas e indirectas
entre la informalidad y la deuda, mediadas por el producto interno bruto (PIB). Los
resultados muestran que tanto la relacién directa entre la informalidad laboral y
la deuda publica, como la relacidn indirecta mediada por el PIB, son significativas
y positivas. Esto indica que el aumento del trabajo informal incrementa la deuda
pUblica tanto a través de la evasién fiscal como por su impacto negativo en el
crecimiento econdémico. Ademads, el estudio resalta la existencia de un “nlcleo
duro” de informalidad que dificulta la reduccién de este fenbmeno mediante el
crecimiento econdmico. Este trabajo aporta evidencia relevante para la formulacion
de politicas publicas que busquen reducir la informalidad laboral, enfocdndose en
grupos vulnerables como mujeres, jovenes y personas con bajo nivel educativo, con
el fin de mitigar su impacto negativo en las finanzas pablicas.
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ABSTRACT

This study analyses the impact of informal labour on Argentina’s public debt
between 2008 and 2019. Labour informality remains one of the main problems in
the Argentinean labour market, affecting economic growth, tax collection and,
consequently, public debt. Using structural equation modelling (SEM), we examine
the direct and indirect relationships between informality and debt, as mediated by
gross domestic product (GDP). The results show that both the direct relationship
between labour informality and public debt and the indirect relationship mediated
by GDP are significant and positive. This indicates that the increase in informal labour
increases public debt both through tax evasion and through its negative impact on
economic growth. Furthermore, the study highlights the existence of a ‘hard core’
of informality that makes it difficult to reduce informality through economic growth.
This work provides relevant evidence for the formulation of public policies that seek
to reduce labour informality, focusing on vulnerable groups such as women, youth
and people with low levels of education, in order to mitigate its negative impact on
public finances.
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1.INTRODUCCION

El trabajo informal se configura como una de las principales problemdaticas que aquejan al
mercado laboral en la actualidad, afectando tanto el crecimiento econémico como el bien-
estar de los trabajadores y sus familias. En Argenting, esta situaciéon se manifiesta de manera
persistente. Para el cuarto trimestre de 2024, la tasa de empleo no registrado o informal alcanzé
el 36,1% de los asalariados, segun datos del INDEC, lo que presenta un desafio estructural consi-
derable para las politicas publicas en materia laboral y fiscal (INDEC, 2025).

Es importante destacar la diferencia entre el trabajo informal y las empresas informales. Mien-
tras el primero se refiere a los trabajadores que no estdn registrados en el sistema de seguridad
social, las empresas informales operan fuera del marco regulatorio, afectando directamente la
recaudacién fiscal (OIT, 2023). Este articulo se enfoca exclusivamente en el trabajo informal, que
tiene implicaciones significativas sobre la deuda publica al limitar la capacidad del Estado para
recaudar impuestos y aumentar el gasto social en ciertos sectores.

El vinculo entre el trabajo informal y la deuda pUblica puede parecer contradictorio, dado que
los trabajadores no registrados no reciben acceso a servicios como pensiones y salud, o que
tedricamente podria reducir la carga del gasto pUblico. Sin embargo, este andlisis omite el im-
pacto indirecto de la informalidad en las finanzas publicas. La informalidad laboral erosiona la
base impositiva al incrementar la evasion fiscal, lo que genera un déficit fiscal persistente y, en
dltima instancia, un aumento de la deuda pUblica. Ademads, los gobiernos suelen incrementar
el gasto en programas sociales para mitigar las consecuencias de la falta de seguridad social
y los bajos salarios de los trabajadores informales, lo que agrava adn mas la situacion fiscal.

En este estudio, se mide la incidencia del trabajo informal en la deuda publica argentina para
el periodo 2008-2019, utilizando un modelo de ecuaciones estructurales. La hipotesis central es
que un aumento en el trabajo informal impacta negativamente las cuentas fiscales a través de
vias directas, como la evasion fiscal, e indirectas, como la disminucién en el crecimiento eco-
noémico.
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Durante la pandemia, el mercado laboral argentino experimentd alteraciones sin precedentes,
incluyendo una brusca caida del empleo informal debido a las restricciones de movilidad y con-
finamiento, asi como un incremento masivo del gasto social para mitigar los efectos de la crisis
(AlzGa y Gosis, 2021; Martinez-Martinez et al., 2020, 2024; Pizarro, 2020). Estas medidas y shocks
exdgenos generaron una dindmica atipica en el empleo y las finanzas publicas, dificultando la
comparacién con periodos previos de mayor estabilidad econémica y de politica pablica (Al-
zUa y Gosis, 2021; Martinez-Martinez et al,, 2024). Ademéds, la literatura destaca que la pandemia
afectd especialmente a los trabajadores informales, quienes vieron reducidos sus ingresos y
acceso a proteccidn social, y que la caida de la informalidad en 2020 no reflejé un proceso de
formalizacién, sino la imposibilidad de realizar actividades informales durante el confinamiento
(Martinez-Martinez et al., 2024; Pizarro, 2020). Por ello, analizar la relacién entre informalidad y
deuda publica durante la crisis sanitaria constituye un problema de investigacion especifico,
con dindmicas y variables propias que exceden el alcance de la presente investigacién (Alzaa
y Gosis, 2021; Martinez-Martinez et al,, 2020, 2024).

El andlisis de la relacion entre la informalidad laboral y las finanzas publicas en Argentina, pro-
porcionando evidencia empirica que contribuya a la literatura académica y sirva como base
para futuras investigaciones.

Dada la situacién econdmica de Argentina y la escasa investigacidn sobre la relacion entre el
trabajo informal y la deuda publica, este estudio ofrece un aporte significativo a la literatura
académica. La evidencia generada puede servir como base para que futuros trabajos de inves-
tigacién y andlisis de politicas profundicen en esta problematica. Para este fin, se toma como
referencia la investigacion de Jiménez Montoya (2021) en Colombia, aplicando una metodolo-
gia similar pero adaptada a la realidad argentina.

Una de las principales contribuciones de este estudio es la aplicacién de un modelo de ecua-
ciones estructurales para el contexto argentino, Io que permite medir tanto los efectos directos
e indirectos de la informalidad laboral sobre la deuda publica. Esto representa un enfoque no-
vedoso para el tratamiento de esta problematica en la region.

El objetivo general de este estudio es analizar como el trabajo informal influye en la deuda pa-
blica argentina. En particular, se busca identificar si la relaciéon causal entre ambas variables es
principalmente directa (a través de la evasion fiscal) o indirecta (mediada por el impacto en el
crecimiento econémico). Esta informacién serd clave para fortalecer las bases de las politicas
publicas orientadas a reducir la informalidad, identificando las vias mas efectivas para mitigar
sus efectos sobre las finanzas publicas.

El trabajo se estructura de la siguiente manera. A continuacion, se presenta una breve revision
de la literatura relacionada al tema de estudio. La seccién 3 contiene el desarrollo metodolégico
que detalla el procedimiento general a seguir. En la seccién 4 se exponen los resultados obte-
nidos de la aplicacion del modelo estadistico. Finalmente, la seccidn 5 contiene las principales
conclusiones de la investigacion.

2. ANTECEDENTES

El andlisis del trabajo informal es de gran relevancia debido a su impacto en el mercado laboral
y las finanzas puablicas, especialmente en economias en desarrollo como la de Argentina y otros
paises de América Latina. La persistencia de la informalidad laboral a lo largo del tiempo revela
que no se trata de un fendbmeno temporal o marginal, sino de una caracteristica estructural
que afecta profundamente el crecimiento econdmico y la sostenibilidad fiscal de los paises.
Este fendbmeno plantea importantes desafios para las politicas publicas que buscan reducir la
informalidad laboral de manera progresiva (Espejo, 2022).

A lo largo de los anos, la conceptualizacion del empleo informal ha evolucionado. Originalmen-
te, se asociaba principalmente con el empleo por cuenta propia de subsistencia, pero en la ac-
tualidad se ha ampliado para abarcar una gama mds amplia de ocupaciones, tanto dentro de
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la economia formal como informal (Bertranou y Casanova, 2013, 2015). En este estudio, se sigue
la definicion de informalidad laboral propuesta por la Organizacién Internacional del Trabajo
(International Labour Office, 2002), que se refiere a la falta de registro en el sistema de seguridad
social, un problema comuan en los trabajadores asalariados no registrados.

La literatura considera dos definiciones alternativas de informalidad laboral. Segin la primeraq,
de acuerdo con la Organizacién Internacional del Trabajo (International Labour Office, 2002), el
empleo informal se da en ausencia de relacién laboral asalariada registrada en el sistema de
seguridad social. La segunda definicion se refiere al perfil productivo del empleo. En este sentido,
esta perspectiva agrega al grupo considerado en la primera definicion a todos aquellos traba-
jodores cuentapropistas no profesionales y patrones de microempresas cuyas retribuciones
laborales se encuentren por debajo del promedio general de la economia y puedan representar
fuentes de ingresos laborales de mayor inestabilidad y precarizacion.

La informalidad laboral, al ser un claro sintoma de baja productividad y de un desarrollo eco-
némico limitado, estd directamente asociada con problematicas estructurales en un pais. Mas
alléd del desempleo y la falta de seguridad social, esta situacion impacta de manera profunda
en la vida de los trabajadores y en la sostenibilidad de las finanzas publicas. Por un lado, la infor-
malidad crea una profunda vulnerabilidad socioecondmica, dejando a los trabajadores argen-
tinos sin acceso a la seguridad social o a una proteccién adecuada frente a eventos adversos,
lo que pue)de llevar a una dréstica reduccién del consumo familiar, entre otras cosas (Ronconi
et al, 2025).

Ademads, la informalidad acentda la desigualdad al estar ligada a empleos de menor calidad
y salarios significativamente mas bajos que los del sector formal, lo que genera una brecha
salarial notable que afecta de manera desproporcionada a mujeres y jovenes (Villanueva y Lin,
2019; Martinez-Martinez et al,, 2024). Esta segmentacién del mercado laboral se ve reforzada por
la falta de aportes, lo que reduce la base tributaria y, en consecuencia, la capacidad del Estado
para financiar politicas pUblicas y mantener la sostenibilidad del sistema de seguridad social.
En esenciq, la informalidad no solo empobrece a los trabajadores, sino que también socava los
cimientos)fiscqles del pais, incrementando el déficit y la deuda publica (Lobato, 2025; Maurizio
etal, 2021).

Finalmente, la persistencia de la informalidad es un reflejo de problemas estructurales de baja
productividad y escaso desarrollo tecnoldgico. Esto no es solo una desventaja individual para el
trabajador, sino un obstdculo que limita el crecimiento econémico de largo plazo de la nacion
(Lobato, 2025; Safojan, 2019). En este sentido, la informalidad no es un problema aislado, sino un
fendbmeno multifacético cuyas consecuencias econémicas se entrelazan para perpetuar un ci-
clo de subdesarrollo, afectando tanto a la calidad de vida de la poblacién como a la estabilidad
y el crecimiento del pais en su conjunto.

En el plano internacional, la relacion entre la informalidad laboral y el crecimiento econémi-
co ha sido analizada desde diversas perspectivas y metodologias, obteniéndose conclusiones
variadas. Nabi y Drine (2009) desarrollan un modelo de crecimiento endégeno con superposi-
cién de generaciones, considerando caracteristicas tipicas de los paises en desarrollo, como la
alta deuda externa publica y un amplio sector informal. Los resultados muestran que una mala
asignacidn de la deuda externa entre el gobierno y el sector privado formal puede reducir el
crecimiento econémico a través de dos canales: primero, una reduccién en la productividad del
sector privado; y segundo, una disminucion en la acumulacién de capital asociada con la ex-
pansion del sector informal. Véliz Torresano y Diaz Christiansen (2014) investigan las caracteris-
ticas de las personas que participan en actividades informales y su contribucién al crecimiento
econdmico en Guayaquil, Ecuador. Concluyen que el sector informal contribuye significativa-
mente al desarrollo econdmico de la ciudad. Sin embargo, argumentan que la formalizacion de
estas actividades productivas podria generar un crecimiento adn mayor que el observado en el
periodo de estudio. Tello (2017) para Perd, concluye que la informalidad surge mas por la baja
absorciéon de mano de obra no calificada que por altos costos de transaccion, recomendando
reformas estructurales para mejorar la capacidad productiva y absorber a trabajadores infor-
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males. Heintz (2012) y Villavicencio Gamboa y Oviedo Iglesias (2020) muestran evidencia de que
un mayor ingreso per capita se asocia con menores niveles de informalidad.

Por todo esto, en los Ultimos afos han sido diversos autores quienes centraron su investigacion
en estudiar la incidencia de la informalidad laboral sobre variables macroecondmicas como
el crecimiento y las cuentas pablicas en Argentina. Por ejemplo, Fiess, et al. (2010) desarrolla-
ron y probaron empiricamente un modelo macroecondmico que incorpora el sector informal
y analiza cémo los shocks econémicos afectan la relacion entre el empleo informal y variables
clave como el tipo de cambio real y los ingresos relativos, mostrando que la expansién del au-
toempleo informal puede estar vinculada tanto a la segmentacién laboral como a shocks de
demanda o productividad. Por su parte, Albertini, et al. (2020) utilizaron datos de la Encuesta
Permanente de Hogares para examinar cdémo las transiciones entre empleo formal e informal
contribuyen a la volatilidad del desempleo y la informalidad, proporcionando evidencia sobre
el papel del sector informal en la dindmica macroeconémica argentina. Asimismo, Bertranou
y Casanova (2015) evaluaron el impacto de politicas publicas y del contexto macroeconémico
sobre la formalizacidn del empleo, destacando la importancia de un marco macroeconémico
estable para reducir la informalidad y mejorar la productividad y las cuentas publicas.

En Argentina, Martins (2015) plantea la hipétesis de la existencia de un “nacleo duro” de infor-
malidad laboral en ciertos sectores y actividades del mercado laboral. Este ndcleo presenta
caracteristicas estructurales que limitan la capacidad del crecimiento econédmico para reducir
el empleo informal. Martins concluye que, para reducir la alta informalidad laboral, es necesario
disefar politicas publicas focalizadas en mitigar las causas estructurales de este fenébmeno.

Por su parte, los estudios que exploran la relacidn empirica entre informalidad laboral y deuda
pUblica son escasos. Johnson et al. (1998) y Schneider y Enste (2000) destacan que un gran
sector informal erosiona las bases impositivas y de seguridad social, lo que conduce a una dis-
minucién de ingresos fiscales y un mayor déficit presupuestario. Colombo et al. (2019) muestran
que las crisis financieras suelen reducir el empleo formal y aumentar el informal. Jiménez Mon-
toya (2021) encuentra que el efecto de la informalidad sobre la deuda en Colombia depende de
otras variables macroeconémicas, pudiendo incluso revertirse.

En los Gltimos anos, la literatura sobre informalidad laboral en Argentina ha aportado evidencia
clave. Pereyra y Poblete (2024) evidencian un estancamiento en la formalizacién del trabajo
doméstico en torno al 25%. Maurizio et al. (2021) vinculan la informalidad a bajos salarios y pre-
cariedad laboral, y Maurizio (2012) resalta su impacto negativo en la recaudacion fiscal. Aunque
no existen estudios especificos para 2020-2025 que vinculen directamente informalidad laboral
y deuda publica en Argenting, la evidencia muestra que la informalidad reduce la base fiscal y
limita la sostenibilidad de las cuentas pUblicas, especialmente en contextos de crisis.

En resumen, los estudios empiricos no llegan a un consenso claro sobre la relacion entre la in-
formalidad laboral y el crecimiento econémico. Si bien es ampliamente aceptado que un sector
informal grande suele asociarse con tasas de crecimiento mds bajas, los resultados varian se-
gun el pais y la metodologia de andlisis.

En este trabajo se plantean las siguientes hipotesis:
H1: La informalidad laboral se relaciona positivamente con la deuda publica.

La informalidad laboral reduce la recaudacion fiscal por evasion de impuestos y
ausencia de aportes a la seguridad social, y obliga a los gobiernos a incrementar
el gasto publico para cubrir a los trabajadores excluidos de los sistemas de protec-
cidn social. Esto incrementa el déficit fiscal y genera mayor presién sobre la deuda
pUbli)CO, especialmente en periodos de crisis (Thoene, 2015; Saavedra y Tommasi,
2007).

H2: La informalidad laboral se relaciona de manera indirecta con la deuda publica,
mediada por el PIB.
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H3: El PIB como variable mediadora presenta una relacién negativa con la informa-
lidad laboral y positiva con la deuda publica

Un mayor crecimiento del PIB facilita la sostenibilidad de la deuda pdblica, al in-
crementar la recaudacion fiscal y mejorar la capacidad de pago del Estado. Sin
embargo, en contextos de alta informalidad laboral, el crecimiento econémico se
ve limitado, lo que reduce este efecto positivo sobre la sostenibilidad de la deuda.
En consecuencia, el impacto de la informalidad laboral sobre la deuda publica se
canaliza en parte a través del PIB, especialmente en escenarios de crisis donde la
contraccion del producto agrava la carga de deuda.

Un mayor PIB tiende a estar asociado a menores niveles de informalidad laboral,
debido a que el crecimiento econémico fomenta empleos formales y de mayor
calidad. Al mismo tiempo, un PIB mds alto se vincula positivamente con la deuda
publica, en la medida en que una economia mds grande incrementa la capacidad
de endeudamiento del Estado (Jacobo y Jalile, 2017).

H4: El desempleo afecta positivamente la deuda pUblica, moderando las relaciones
entre las otras variables.

El aumento del desempleo ha coincidido con incrementos en la deuda publica, de-
bido a que los recursos obtenidos mediante endeudamiento no se han canalizado
de forma eficaz hacia la generacion de empleo o el fortalecimiento del desarrollo
productivo. Estudios en paises como Irak y Nigeria muestran que, cuando la deuda
publica no se orienta a politicas que impulsen la ocupacion, el desempleo puede
aumentar junto con el endeudamiento, deteriorando la sostenibilidad fiscal y refor-
zando los efectos negativos sobre el mercado laboral (Obaid et al,, 2024; Shuaibu
et al, 2021; Okeoma y Onyebuchi, 2023). En el contexto argentino, este mecanismo
sugiere que el desempleo podria no solo incrementar directamente la deuda pu-
blica al elevar la demanda de gasto social y reducir la base tributaria, sino también
amplificar los efectos de la informalidad laboral y del PIB sobre la deuda, actuando
como moderador en estas relaciones.

Con base a lo anterior, se pretende plantear un modelo estadistico, con el fin de obtener esti-
maciones de la magnitud y la importancia de las relaciones causales planteadas.

3. MATERIALES Y METODOS

Para este estudio, se toma como referencia el trabajo de Jiménez Montoya (2021) sobre la in-
formalidad laboral, adaptdndolo al contexto argentino. Dado que algunas caracteristicas y va-
riables econdbmicas de Colombia no son directamente comparables con las de Argenting, fue
necesario realizar ciertos ajustes. Particularmente, la variable ‘informalidad laboral’ en lugar de
ser considerada desde su enfoque productivo', fue adecuada a los datos mejor captados por
la encuesta permanente de hogares de Argentina, de manera que en la presente investigacion
la misma equivale a la variable ‘fuerza laboral sin acceso a pensién’ usada en el trabajo de
Colombia.

Por otro lado, la variable ‘tasa representativa del mercado’?, la cual equivale al tipo de cambio
oficial en Argenting, no fue incluida en el andlisis dado que la volatilidad de la misma afecta las
predicciones del modelo quitando representatividad a las demds variables consideradas.

El modelo de ecuaciones estructurales (SEM) aplicado en este estudio permite examinar la re-
lacion entre el mercado laboral y la deuda publica de manera integral. A través del andlisis de

1 Esta perspectiva agrega al grupo de asalariados sin descuento jubilatorio a todos aquellos trabajadores cuentapropistas no profesionales y patrones de microempresas cuyas retribuciones laborales se
encuentren por debajo del promedio general de la economia y puedan representar fuentes de ingresos laborales de mayor inestabilidad y precarizacion (International Labour Office, 2002).
2 La tasa de cambio representativa del mercado (TRM) es la cantidad de pesos colombianos por un délar de los Estados Unidos. La TRM se calcula con base en las operaciones de compra y venta de divisas

entre intermediarios financieros que transan en el mercado cambiario colombiano, con cumplimiento el mismo dia cuando se realiza la negociacién de las divisas (BCR, 2022).
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trayectorias, se exploran tanto los efectos directos como indirectos entre las variables involu-
cradas, proporcionando estimaciones precisas de la magnitud y relevancia de los efectos cau-
sales. Ademas, la representacion grafica del modelo facilita la visualizacion de estas relaciones
causales basadas en la teoria (Stage et al, 2004).

El andlisis empirico de esta investigacion se basa en datos obtenidos del Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos (INDEC) y de la Oficina de Presupuesto del Congreso (OPC) para los afios
2008-2019.

Particularmente, los datos del mercado laboral se obtienen a partir de los microdatos de la
Encuesta Permanente de Hogares (EPH) (INDEC, s.f.a) llevada a cabo por INDEC desde 1973. La
EPH es una encuesta de propodsitos multiples que releva informacion sobre hogares y personas
en torno a diversas temdaticas como la situacion laboral, caracteristicas demogrdficas basi-
cas, caracteristicas migratorias, habitacionales, educacionales y de ingresos. Desde 2003 la EPH
cambia de metodologia en cuanto a la frecuencia de cuestionarios y el nUmero de preguntas,
lo cual permite que desde ese afo hasta el presente se pueda disponer de informacién para
todos los trimestres del aio3 (INDEC, 2003). En lo que refiere al Producto Bruto Interno (PBI) los
datos se obtienen del médulo de agregados macroeconémicos de INDEC (INDEC, s.f.b.) el cual
presenta las estimaciones trimestrales del PBI en términos corrientes y constantes, ademads de
cdlculos relacionados con la oferta y demanda agregada y sus componentes. Por Ultimo, de la
Oficina de Presupuesto del Congreso (OPC). (s. f.) se promediaron los datos trimestrales de la
deuda publica bruta. La eleccidn de esta fuente se justifica en el hecho de contener la serie de
datos completa para todos los afos requeridos en el presente estudio.

El periodo elegido para el andlisis permite explorar el comportamiento del mercado laboral
informal, particularmente del trabajo asalariado no registrado, durante el lapso en que la eco-
nomia argentina se vio afectada por la crisis financiera internacional, lo que generd una retrac-
cién en el PBI y un pronunciado aumento del gasto publico, reapareciendo el déficit fiscal y los
elevados niveles de deuda en las cuentas del Estado (Vigo Malusardi, 2018). Se decide acotar
el andlisis al afo 2019 con el fin de excluir efectos distorsivos provocados por la pandemia de
COVID-19 en los anos siguientes.

Siguiendo a Jiménez Montoya (2021), las variables seleccionadas se presentan en la Tabla 1.

La variable dependiente del modelo es la deuda del sector pUblico. Para la misma se considerd
la deuda puUblica bruta de la administracion central, la cual corresponde al total de las obliga-
ciones contractuales publicas, privadas y con organismos internacionales que asume el Estado
para financiarse 4. Dado que esta fue obtenida en dblares, en el presente trabajo se obtuvo su
equivalente en pesos aplicando el tipo de cambio mayorista (Com.3500) del dltimo dia héabil
para cada periodo (BCRA, 2022).

Una aclaracién importante por realizar es que las variables monetarias incluidas en el modelo
fueron deflactadas a fin de eliminar el efecto de la inflacién, por lo que ambas se encuentran a
precios constantes. Adicionalmente, a las mismas se les aplicd logaritmo natural. Esto permite
que los errores disminuyan y que se reduzcan los valores atipicos dentro de los datos. Por otra
parte, permite analizar los resultados en términos de elasticidades, cosa que propicia el enten-
dimiento y el efecto que las variables independientes crean sobre la dependiente.

Para la construccién de la variable informalidad laboral se tuvo en cuenta la definicion de in-
formalidad laboral fuerte. Segun la OIT (2013), el término se refiere a las personas cuya relacion
laboral no estd regulada por la legislacion del trabajo, carecen de proteccion social y beneficios
laborales, y no estdn sujetas a normas impositivas, es decir, los individuos asalariados que no
cuentan con descuento jubilatorio. Se toma esta definicion ya que es la mejor captada en la EPH

3 En 2015 se aplicoé un cambio de metodologia en la EPH, por lo que no se realizé la misma para I11-2015, IV-2015, |-2016.
4 Incluye Deuda Performing, Atrasos y Deuda Elegible pendiente de reestructuracion. Esta Gltima incluye capital, mora de intereses e intereses compensatorios estimados, devengados e impagos con

posterioridad a la fecha de vencimiento de cada titulo. Deuda Publica Performing se refiere a aquella que se encuentra en situacién de pago normal (MECON, 2022).
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de Argentina y la mds usada en las investigaciones de informalidad laboral realizados en el pais
(Garganta y Gasparini, 2012 y Blanco, et al., 2021).

Para analizar la variable de desempleo, se adopta la conceptualizaciéon del INDEC (2022), la cual
considera como poblacién desocupada a las personas sin empleo que realizan una bdsqueda
activa de trabajo y estdn en condiciones de comenzar a trabajar. Este concepto no incluye otras
formas de precariedad laboral tales como personas que realizan trabajos transitorios mien-
tras buscan activamente una ocupacién, aquellas que trabajan jornadas involuntariomente
por debajo de lo normal, las personas desocupadas que han suspendido la bdsqueda por falta
de oportunidades visibles de empleo, las ocupadas en puestos por debajo de la remuneracién
minima o en puestos por debajo de su calificacion, entre otros.

Para la variable producto bruto interno se tomé la serie de PIB desestacionalizada, evitando asi
incluir en el andlisis posibles fluctuaciones de la oferta y demanda agregada en los periodos de
estudio.

Tabla 1. Variables utilizadas en el modelo

Nombre de la

Variable

variable

Significado

Fuente

Autores

Informa lidad
laboral fuerte

Informalidad

Cantidad de
trabajadores
asalariados no
registrados.

EPH
(INDEC, s.f.a.)

Martins (2015)

Desempleo

Desempleo

Cantidad de
poblacion
econdmicamente
activa en
busqueda de
empleo.

EPH
(INDEC, s.f.0.)

Jiménez Montoya
(2021)

Producto Bruto
Interno

PIB

Valor monetario
de todos los
bienes y servicios
finales producidos
dentro del pais, en
un determinado
periodo de
tiempo.

Agregados
Macroeconomicos
(INDEC, sfb.)

Loayza (1996)

Deuda publica
bruta

Deuda

Valor monetario
de las
obligaciones
asumidas por
el Estado para
financiar su
déficit.

Indicadores de
la Deuda PUblica
(opPc, s.f.)

Ceh Casni, et al.
(2014)

Fuente: elaboracion propia.
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Para el andlisis estadistico se utilizan los modelos de ecuaciones estructurales (SEM) los que
con el andlisis de trayectorias permiten restimar multiples relaciones de dependencia entre
variables (Kline, 2011 y Ruiz et al,, 2010). La gran ventaja de este tipo de modelos es que permi-
ten proponer el tipo y direccidn de las relaciones que se espera encontrar entre las diversas
variables contenidas en él, para pasar posteriormente a estimar los pardmetros que vienen
especificados por las relaciones propuestas por el marco tedrico. Por este motivo se denominan
también modelos confirmatorios, ya que el interés fundamental es confirmar mediante el andli-
sis de la muestra las relaciones propuestas a partir de la teoria explicativa que se haya decidido
utilizar como referencia.

Los modelos de ecuaciones estructurales pueden ser de dos tipos, los que involucran solo va-
riables observables (andlisis de trayectorias) y los que definen variables latentes (constructos)
que se relacionan con indicadores observables.

Para este estudio se hizo uso del andlisis de trayectorias, el cual estd estrechamente relaciona-
do con la regresion mdltiple, pero con el objetivo de proporcionar estimaciones de la magnitud
y la importancia de las relaciones causales, ya que permite estudiar los efectos directos e indi-
rectos simultdneamente con variables independientes y dependientes (Stage, et al., 2004). En
este tipo de andlisis se estudian relaciones causales mediante la especificacion de todas las
variables del modelo, sustentadas por la teorig, para asi estimar el tamafo de los efectos entre
esas variables (Ruiz, et al,2010).

El método de estimacion aplicado, en esta oportunidad, es el de cuasi verosimilitud (QmL), ya
que el mismo relaja el supuesto de normalidad en la estimaciéon de los errores estdndar, robus-
ta, lo cual es necesario en este caso de estudio dado que las variables del modelo no presentan
distribucién normal.

La Figura 1 muestra la representacion del escenario planteado, donde se pueden observar las
trayectorias establecidas. Ademds, el grafico permite distinguir a cada una de las variables
exdégenas y enddégenas. Dado que las variables enddgenas dependen del comportamiento de
las otras variables incluidas en el modelo, puede haber afectaciones sistemdaticas, por lo cual
dichas variables tienen la varianza del error asociado.

Figura 1. Representacion grdafica del andlisis de trayectoria

PB  =—(s)

Informalidad Deuda ~—@

/

Desempleo

Fuente: elaboracion propia.
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En este escenario se establece un modelo de mediacién, es decir que, los efectos de una variable
son mediados por otras variables. Esto se evidencia en la relacion entre la informalidad laboral,
el PIB y la deuda. Dicho modelo se realizé con el fin de conocer como es el comportamiento de
la informalidad laboral cuando tiene un efecto directo sobre la deuda o cuando dicho efecto es
indirecto, mediado el PIB. En el contexto del modelo, el desempleo es una variable que se rela-
ciona con la informalidad, actuando como un indicador de la complejidad del mercado laboral.

El enfoque SEM estd especificamente disefiado para testear y estimar relaciones causales hi-
potetizadas, basadas en un marco teérico preexistente. Las flechas direccionales en el diagra-
ma de ruta (como se muestra en la Figura 2) representan las relaciones causales que hemos
postulado y que la literatura econémica, al considerar a la informalidad como un fenémeno
estructural, nos permite justificar.

4. RESULTADOS

La informalidad es un fenébmeno estructural de larga data, arraigado en factores institucionales,
regulatorios e historicos. Un nivel preexistente de informalidad ejerce una presién persistente
sobre las finanzas publicas, lo que se traduce en una reduccidn de la base tributaria y en la
falta de contribuciones a la seguridad social. Para cubrir las necesidades de esta poblacion, el
Estado se ve obligado a aumentar el gasto social, el cual se financia, en un contexto de restric-
ciones fiscales, a través de una mayor deuda publica. Esta justificacion tedrica, respaldada por
la literatura econémica (Robles Ortiz y Ambriz Torres, 2024; Macias y Cazzavillan, 2010), permite
modelar una direccion de causalidad que va de la informalidad a la deuda publica. Los mo-
delos de ecuaciones estructurales (SEM) proporcionan el marco metodoldgico para evaluar
la plausibilidad de esta relacién y minimizar el problema de endogeneidad, ya que se asume
que la informalidad es la variable motora, determinada por condiciones estructurales y no por
cambios en la politica fiscal a corto plazo. Este enfoque nos permite analizar los efectos de la
informalidad sobre variables como el desempleo y el PIB.

En la Figura 2 se representa el modelo estimado, en el que se observan los coeficientes que
relacionan las variables. Por otra parte, cada una de las variables presenta en la esquina infe-
rior derecha a la varianza asociada y en la esquina superior derecha la media estimada de los
mismos.

Figura 2. Modelo estimado

PIBs13<—@.91

17

Informalidad 56
1 ’ -78
34

5.9

Desempleo
1

Fuente: elaboracién propia.
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A raiz de que este estudio utiliza un tipo especifico de SEM conocido como andlisis de ruta (path
analysis), el cual opera exclusivamente con variables observadas, la métrica que se utiliza como
medida de bondad de ajuste apropiada y suficiente es el coeficiente de determinacion (R2)
para cada ecuacion estructural. El R2 indica el porcentaje de la varianza en las variables endo-
genas (Deuda y PIB) que es explicada por las variables exégenas del modelo. Esto proporciona
una evaluacidn clara y directa del poder explicativo de las relaciones que se han postulado.

En la Tabla 2 se muestra el resumen estadistico del ajuste. Al observar los coeficientes de de-
terminacién para cada variable dependiente, se tiene que la variabilidad de la deuda es expli-
cada en un 90 % por el modelo, no asi para el caso del PIB, cuyo coeficiente es demasiado bajo
(aproximadamente 9%), por lo cual se puede inferir que los cambios en esta variable no son
explicados satisfactoriamente por la informalidad laboral. Sin embargo, el coeficiente global del
modelo es de 0,889, lo cual indica que el poder explicativo total, en cuanto a las relaciones de
causalidad entre las variables y a su grado de asociacion, es satisfactorio.

Tabla 2. Ajuste del modelo

D Varlal_oles Ajuste qu.mzq Residuo R-cuadrado
ependientes predicha

Observadas

PIB 0.0038 0.0002 0.0025 0.0893
Deuda 0.2275 0.2068 0.0207 0.9089
Total 0.8898

Fuente: elaboracion propia.

El método de quasi versosimilitud aplicado relaja el supuesto de normalidad multivariada, ya
que ajusta los errores estandar para corregir la no normalidad de los datos, Io que hace innece-
sarias las pruebas de normalidad convencionales. Por otro lado, estos modelos son menos sen-
sible a la homocedasticidad, ya que no asume la varianza constante de los errores. En lugar de
realizar pruebas individuales para cada supuesto, el enfoque se centra en la bondad de ajuste
global del modelo y la significancia de los coeficientes estimados.

En la Tabla 3 estén expresados los resultados estadisticos de cada una de las relaciones esta-
blecidas en las hipotesis, con anterioridad. En cuanto a las relaciones planteadas respecto al PIB
como variable endégena mediadora, se puede observar que el mismo presenta una relacion
positiva con la informalidad laboral, la cual es significativa a un nivel de 0,05, es decir que, a
mayores niveles de informalidad laboral, se predice un aumento en el producto. Este resultado,
si bien rechaza parte de la hipétesis teérica planteada en esta investigacion, va en linea con los
resultados obtenidos por Martins (2015) mencionados en la revision bibliogrdfica. Con lo cual,
la relacién positiva entre ambas variables se puede justificar en la existencia de un ndcleo duro
en la informalidad laboral, el cual se encuentra especialmente dentro de la categoria de asala-
riados privados no registrados, lo que contrarresta la incidencia que el crecimiento econémico
tiene en la reduccién del empleo informal. Por otro lado, el mismo refleja una relacion positiva
con la deuda.

Este resultado es contrario a la hipotesis tedrica planteada, pero el fenbmeno puede ser ex-
plicado por la ley de Wagner (Musgrave y Peacock, 1958), la cual establece que el incremento
del gasto publico es una consecuencia del crecimiento econémico, lo que lleva a generar una
mayor deuda. Por lo tanto, siguiendo esta teoriq, se debe esperar una relacién positiva del gas-
to y la deuda con el PBI. Dicha ley fue comprobada para el caso argentino entre los afos 1983
y 2018 por Carro (2021), quien mediante un modelo de correccion de errores concluye que el
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incremento del PIB tiene un efecto expansivo sobre el tamano del gasto plblico y, por ende, del
déficit y la deuda.

Por otro lado, se presentan las relaciones de la informalidad laboral y el desempleo respecto a
la deuda publica. Como se puede observar todos los p-valores asociados a las variables son
inferiores al nivel de significancia mencionado anteriormente, por lo que todas las trayectorias
son significativas. Se puede evidenciar que la informalidad laboral presenta una relacion di-
recta y positiva con la deuda, confirmando la hipétesis tedrica planteada. Este resultado indica
que, a mayores niveles de esta variable, la deuda publica bruta serd mayor, dado que la eva-
sibn aumenta y los ingresos del Estado disminuyen. En cuanto al desempleo, de acuerdo con la
hipotesis establecida, el modelo predijo también un efecto positivo sobre la deuda, es decir que,
ante un aumento de la cantidad de gente sin empleo en el pais, se produce un crecimiento de
la deuda del sector pUblico. Este resultado es predecible debido a que dicha poblacién tendrd
menos ingresos, provocando que disminuya el consumo y también la capacidad de pagar im-
puestos.

Siguiendo las hipétesis planteadas, al ser significativa tanto la relacién directa de la informa-
lidad con la deuda, como la indirecta por medio del PIB, se puede concluir que el efecto de la
informalidad esté parcialmente mediado por dicha variable.

Tabla 3. Resumen estadisticod el analisisde trayectorias

Robust Std.

Relaciones Coef. Err z P>|z| [95 % Conf. Interval]
Estructural
:’r:'formoli o 030 0.0 2.97 0.00 010 050

513.35 70.41 7.29 0.00 375.35 651.36

_Cons
Deuda
PIB 0.25 0.39 6.48 0.00 0.8 0.33
Informalidad 0.56 0.06 9.34 0.00 0.44 0.68
Desempleo 0.34 0.06 5.56 0.00 0.22 0.46
_Cons -77.81 19.74 -394 0.00 -116.49 -39.12
var (e. PIB) 0.91 0.06 0.8002 1.04
Var (e. Deuda) 0.09 0.02 0.0603 0.14

Fuente: elaboracién propia.

Finalmente, en la Tabla 4 se presenta un resumen de los efectos estandarizados del modelo, en
el cual se pueden observar los coeficientes de los efectos directos, indirectos y totales.
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Tabla 4. Efectos estandarizados del modelo

Respuesta Efecto directo Efecto indirecto Efecto total P>|z|
PIB
Informalidad - PIB 0.30 0.30 0.02
Deuda
PIB — Deuda
Desempleo - 0.25 0.25 0.00
Deuda 0.34 0.08 0.34 0.00
Informalidad - 0.56 0.64 0.00
Deuda

Fuente: elaboracion propia.

Como se puede evidenciar, el efecto total de la informalidad sobre la deuda pUblica bruta es de
0,63. De esta proporcion, el efecto directo es 0,56, que representa el 88,1% del total, mientras que
solo un 11,8 % es explicado por la mediacion del PIB entre ambas variables.

5. CONCLUSIONES

El objetivo principal de este estudio fue medir el impacto del trabajo informal sobre la deuda
publica en Argentina durante el periodo 2008-2019, utilizando un modelo de ecuaciones estruc-
turales (SEM). Los resultados confirman que el trabajo informal tiene una relacion positiva y sig-
nificativa con la deuda pUblica a través de dos vias: directa, debido a la mayor evasion fiscal, e
indirecta, mediada por el Producto Interno Bruto (PIB). La relacién positiva entre la informalidad
y la deuda pUblica sugiere que, a medida que aumenta el trabajo informal, se reduce la capaci-
dad recaudatoria del Estado, agravando el déficit fiscal y, consecuentemente, la deuda publica.

Sin embargo, es importante aclarar que, aunque la informalidad reduce los ingresos fiscales,
también implica menores gastos en servicios sociales, como salud y pensiones, para los tra-
bajadores informales. Esta paradoja no se explora suficientemente en este estudio y podria ser
motivo de andlisis mas detallados. Una explicacion posible es que, aunque los trabajadores
informales no accedan a estos beneficios, el Estado enfrenta mayores costos derivados de la
necesidad de programas sociales para compensar la falta de seguridad laboral y de ingresos
adecuados en este segmento de la poblacién. Ademads, el aumento de la informalidad laboral
afecta negativamente al crecimiento econdmico, Io que a su vez incrementa el déficit fiscal.

Este estudio también destaca la necesidad de politicas publicas focalizadas para reducir la
informalidad laboral, particularmente entre los grupos mds vulnerables, como las mujeres, los
jovenes y los trabajadores con menor nivel educativo. Se concluye que las politicas orientadas
exclusivamente al crecimiento econémico no serdn suficientes para reducir la informalidad,
dada la existencia de un “ndcleo duro” de informalidad estructural. Es crucial, por lo tanto, di-
sefiar intervenciones directas que aborden las causas profundas de la informalidad en estos
segmentos de la poblacion.

Una posible linea de investigacién futura seria analizar el impacto de la pandemia de COVID-19
en la relacidn entre el trabajo informal y la deuda publica. La pandemia ha generado cambios
significativos en la estructura del mercado laboral, incrementando la informalidad en muchos
sectores. Estudiar como esta nueva realidad ha afectado las finanzas publicas en Argentina
seria clave para comprender la evolucién post-pandemia de la deuda publica. Ademds, podria
explorarse como las politicas implementadas durante y después de la pandemia han influido
en la dindmica de la informalidad laboral y su relacion con el déficit fiscal.
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