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Seguramente, el Unico aspecto positivo de la crisis econdmica por la que estamos
atravesando, es la proliferacion de textos de calidad que plantean analisis
solventes del sistema econdmico en el que vivimos. Dentro de esos textos, es
tan notoria, como ciertamente bienvenida, la publicacion de materiales en los
que se incorpora un esfuerzo considerable en la capacidad didactica. Es decir,
un esfuerzo en explicar conceptos complejos, como son los que se refieren a
las relaciones econdmicas, permitiendo, asi, su entendimiento por parte de un
publico no especializado. Entre este tipo de materiales se encuentra el libro
firmado por Juan Pablo Mateo y Alberto Montero que encabeza estos parrafos.

Al igual que ese conjunto de libros que acabamos de mencionar, que tratan
de analizar diferentes aspectos de la economia desde planteamientos accesibles,
el que nos ocupa es relativamente breve. Esta dedicado a un aspecto que sigue
suscitando polémica en el ambito de la economia critica, a saber, el papel de las
finanzas en la actual crisis mundial.

El libro se divide en tres capitulos, yendo desde un primero, tedrico v,
por tanto, de tipo general, a la particularizacidon del proceso de financiarizacién
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(o como lo denominan los autores, de financierizacién) en la zona euro, en el
tercero; y pasando entre ambos por un capitulo referido a la economia mundial.

El Capitulo 1 presenta una aproximaciéon marxista al analisis de las
finanzas. En ese sentido, los autores se distancian de interpretaciones que,
como la keynesiana, achacan determinados fendmenos econdmicos a
comportamientos humanos (como los animal spirits), desgajando su evolucién
de la propia dindamica de la estructura capitalista. Desde una perspectiva tedrica,
en este capitulo se pone de manifiesto que esos fendmenos, relacionados con
el dmbito financiero de la economia, forman parte consustancial del sistema
econémico. Es mas, como sefialan los autores (p. 24), el protagonismo de las
finanzas es intrinseco en el desarrollo capitalista y no supone un obstaculo a su
funcionamiento, pues le resulta funcional. Este argumento es una inversién de la
causalidad cuando del origen de la crisis se trata, ya que desde esta perspectiva,
no es la expansion de las finanzas la que explica la crisis, sino que es la crisis del
capitalismo la que provoca ese protagonismo de las finanzas.

Este primer capitulo sitla las bases tedricas utilizadas en los dos siguientes.
Ademas sirve a los autores para reivindicar, con De Brunhoff y en consonancia
con esa aproximacion marxista, que hacen propia, mas que un cuestionamiento
del papel de las finanzas, el cuestionamiento del capitalismo en si mismo.

En el segundo capitulo, se analiza, en relacion con el neoliberalismo y con
el papel hegemdnico jugado por la economia estadounidense, el contexto en el
que se desplegé el proceso de financiarizacién. El capitulo sitla el comienzo de la
narracién en la crisis capitalista de los afios setenta y en las consecuencias que
ésta tuvo para la economia en sus diferentes dimensiones (tanto estructurales
como de politica econdmica). Se vincula el proceso de desregulacion puesto en
marcha, sobre todo durante la década de 1980, con el auge del sector financiero,
insistiendo en que dicho auge no es una anomalia sino parte del funcionamiento
normal del sistema. Muestra asimismo la necesidad de situar el debate no en
la competencia entre capital productivo y capital financiero, sino en la propia
competencia entre capitales, facilitada por la desregulacién.

Uno de los aspectos mas interesantes del libro es el analisis del proceso
de reestructuracion bancaria operado en la economia mundial en las ultimas
décadas. Este proceso se vincula tanto a modificaciones que han tenido lugar en
el seno de las propias economias, como a cambios en los marcos regulatorios.
El capitulo estudia ademas el papel de Estados Unidos en este proceso y acaba
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con el examen de la influencia de las finanzas desde una perspectiva mundial,
lo que sirve de contextualizacién al tercer y ultimo capitulo.

En este tercer capitulo, el libro ofrece una explicacion comprensiva e
interesante sobre el origen de la Unidn Monetaria Europea y los desequilibrios de
los que partia en su concepcién original. Como con acierto indica el texto, éstos
han profundizado las diferencias en la divisidon europea del trabajo y han creado
dos bloques dentro de la Unién Europea (UE), con patrones de especializacién
diferenciados y con configuraciones macroecondmicas divergentes, que han
acentuado la vulnerabilidad de la periferia. Ademas, los autores muestran la
fundamentacion tedrica desde la que se construy6 la UE, poniendo de manifiesto
que se supedita la estabilidad monetaria sobre cualquier otro objetivo econémico
o social. En ese sentido, el capitulo es pertinente y encaja en la légica argumental
que sigue el libro, en la medida en que muestra, precisamente, el papel que ha
jugado el sector financiero, tanto en la creacion de la UE como en su desarrollo
posterior, aunque matizando que mas que una relacion de causalidad entre la
creacion del euro vy la financiarizacién de la eurozona, lo que hay es un aumento
de la escala de rentabilizacion del capital como consecuencia del proceso de
integracion. Ello, tiene sus efectos sobre dicho proceso de financiarizacién, que
opera mas bien a escala mundial (p. 96). Ademas, el libro muestra como es el
propio disefio de ese proceso de integracion el que provoca que las condiciones
laborales sean el Unico mecanismo posible de ajuste. Por ello, es en ellas sobre
las que se actla tras el estallido de la crisis, traspasando el coste de la misma
a los trabajadores; al mismo tiempo que una crisis financiera se transforma en
una crisis de deuda soberana, como consecuencia de los procesos de rescate
del sistema financiero. Asi, los autores concluyen sefialando la paradoja de que
se esté planteando una salida a una crisis capitalista que habian agudizado
las politicas neoliberales, con una profundizacidén en éstas, es decir, una huida
hacia delante que plantea el interrogante de “hasta cuando puede aguantar el
sistema” (p. 133).

A nuestro juicio, existen un par de cuestiones que deberian haber merecido
un tratamiento diferente. Por un lado, se otorga demasiado peso explicativo al
papel de Estados Unidos. Si bien es cierto que, como sefiala Gowan (y citan los
autores, p. 70), este pais ha sido el principal beneficiario de la globalizacién
financiera, situar detras de algunos movimientos de politica econémica la mano
de Estados Unidos puede resultar excesivo y, en todo caso, innecesario, pues
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fendmenos como la desregulacion se pueden comprender con las mismas
herramientas que aportan los autores (el propio interés del capital dentro del
proceso de -siguiendo a Harvey- el restablecimiento del poder de clase perdido).
En ese sentido, nos parece que achacar las evaluaciones que las agencias de
calificacion han dirigido a los paises de la eurozona, como un intento de Estados
Unidos de conservar su supremacia econdmica en detrimento de dicho area
(p. 50), choca con las favorables calificaciones otorgadas, precisamente, a su
propio centro econémico, es decir, Alemania. Quizas esta parte de la explicacién
se hubiera podido ponderar con los enfoques aportados por autores de Economia
Politica Internacional vinculados precisamente a tesis marxistas, como Robert
Cox.

Por otro lado, para entablar el debate con otras escuelas, hubiera sido util
recurrir a la hipotesis de la fragilidad financiera de Minsky, muy utilizada por
autores de diferentes sensibilidades postkeynesianas, de manera que se hubiera
indicado en qué medida se puede (o no) plantear un didlogo entre tal enfoque y
el defendido por los autores. Sin embargo, es posible que ello hubiera supuesto
una profundizacién, quiza, demasiado alejada del propodsito de hacer un libro
didactico, tal y como se recoge en su introduccién (p. 7).

En definitiva, desde nuestro punto de vista, el libro cumple con creces el
objetivo que los autores se habian propuesto en esa misma introduccion de ser
Utiles a quienes tengan interés por entender el sistema econémico en el que
vivimos: el capitalismo.
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